= /4

Juntos Construindo o Futuro

RELATORIO DE INVESTIMENTOS ANUAL

ANO 2023

Av. Antonio Gazzola, 1001 Edificio Gaplan
Jardim Corazza — Itu/SP CEP 13301-245
Fone (11) 2715-9300 e-mail: financeiro@ituprev.sp.gov.br



mailto:financeiro@ituprev.sp.gov.br

=4

Juntos Construindo o Futuro

SUMARIO

1. INTRODUGAD.......ceerteeneeerrereiesseesseesseesseessnessesssesssssssesssesssesssssssssssssssesssessssssessens 3

2. DESTAQUE DO ANO ....cueeveeueinrenecseesnesesseessessesssessessessesssessessesssessesssessessesssssses 3

3. MERCADO FINANCEIRO......cceereeruerreereereessesseessessesseessessesseessessessesssessessesssessassanns 4
3.1 INFLAGAOD E JURDS ....cocuveeereeenecneesssesessessssessssessssesssssssssssssessssessssesssnesssssnns
3.2 DOLAR E IBOVESPA PARECIAM DAR UM SINAL DE ALENTO ......ccoveveeneennennene
3.3 QUEDA LIVRE E APREENSAO GLOBAL......ccceeevuereereeserseeeeeseessessseessessssennes
3.4 PIB: COMO FOI, COMO ESTA E COMO DEVE FICAR .......cceerereereecreeeernneneesennne
3.5 ELEICOES E CENARIO POLITICO ....c.coeeeiiirieeieeenesnesneessesssesssesssesssesssessesssnes
3.6 MERCADO EXTERNO.......cccuerueereereereesseeseessesseesuessessesssessessesssessessesssessessesssenes
3.7 MOVIMENTOS DO IBOVESPAL.........c.ceceererrreereereesseeseeseesssessessessssssessesssssssssnns

4. PATRIMONIO DO ITUPREV EM 31/12/2022.......c.coceeueereerecerceressersnesessessessessessenes 9

4.1 RECURSOS ALOCADOS CONFORME RESOLUGCAO CMN N2 4963, DE 25 DE
NOVEMBRO DE 2021 E POLITICA DE INVESTIMENTO ......ccceeueeuerereeerereeessenns

4.2 EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO........cccecurererernerrenseraessessesessesesssssennes
4.3 FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS DE RECURSOS EM 2022 .........cccvvververreeerrennes

5. CARTEIRA. ....octteietieneierteeeseeessesesseesssessssessssesssseessessssesessessssessssessssesssssssssesssssenses 11
5.1 RELACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS ......eoevveeveereereeseesseeseesseessesssees
5.2 RENTABILIDADE DAS APLICACOES FINANCEIRAS EM 2022.......ccveeveerveerveeneen
5.2.1 RENTABILIDADE POR PERIODO .......cccuvieurieneienneeesnecssnessssessssesssnens
5.2.2 RENTABILIDADE POR IMES .......uvtiiuriierieneisneicneeessessssessssessssesssnenns
5.3 DISTRIBUICAO POR SEGIMENTO .....ccccuveeiiunrercnneressneessssnescsssesssssessssssesssnesenns
5.3.1 RENDA FIXA ...outiiiueiereeieneeeneeissessssessssessssesssssessessssessssessssessssessssenns
5.3.2 RENDA VARIAVEL .....uveieueeiereeieeeeeseeesseeessessssesessessssessssessssssssessssesens
5.3.3 FUNDOS ESTRUTURADOS .....cccuvirrrerrueeesreessseressessssesssessseesssessssesns
5.3.4 FUNDOS IMOBILIARIOS ......uveeeeieereeesueiesreeessesessesessessssesssessssessssesens
5.3.5 RENDA NO EXTERIOR......cceesutreeerrreeesneeessessssesessessssessssessseesssessssesens
6. AVALIACAO DOS TERRENDS ......oeevierreireirresresssessesssesssesssesssesssessesssssssssssssssssssesns 15
7.  RESULTADO APURADO.......uutreueeieeeerseeeseeesseeessesessessssesessessssessssessssssssessssessssessnsens 16
7.1META ATUARIAL X RENTABILIDADE .....ccvveieueeieeeeesneeesseresseseseessssessseesssesessesens
7.2META ATUARIAL ACUMULADA X RENTABILIDADE ACUMULADA .........uceeueene
8. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS .....ccccveieueeerrererreeeeeseseessseesssesessessssesenses 17
9.  PARECER DO CONSELHO FISCAL.....cceeuveeerererrererreressesessesessessssessssssssessssessssessssesenses 18




(N :

ﬂ \
7 {,‘V:EEE%ZZ/’
: Juntos Construindo o Futuro

1. INTRODUCAO

O objetivo principal do Ituprev é alcancar a meta atuarial, através de uma gestao
responsavel dos recursos previdencidrios no longo prazo, para garantir o pagamento dos
beneficios a todos os servidores que fazem parte do seu plano previdenciario.

Os dados deste relatério foram subsidiados pelo acompanhamento de extratos,
andlise de cenarios, Boletim FOCUS do Banco Central e pelo Parecer da Consultoria Mais
Valia emitido de acordo com a Portaria MTP n? 1.467 de 2 de junho de 2022, Capitulo VI,
Secdo V, Artigo 1362 e com o Manual do Pro-Gestdao RPPS versdo 3.5, item 3.2.6 Nivel |,
aprovado nas Reunides da Comissdo de Credenciamento e Avaliagcdo do Pré-Gestao nas Reunides
da Comissdo de Credenciamento e Avaliacdo do Pré-Gestao RPPS, realizadas nos dias 08 e
21/12/2023 e autorizada sua divulgagdo pela Portaria SRPR/MPS n2 79, de 15/01/2024, publicada
no DOU do dia 17/01/2024, Sec3o 1, com vigéncia a partir do dia 17/01/2024

2. DESTAQUES DO ANO DE 2023

Diferentemente do visto no ano de 2022, o ano de 2023 foi de menor volatilidade e
politica econd6mica restritiva nas principais economias globais. O resultado veio com uma
atividade econémica global menor, mas propiciou o controle da inflagdo principalmente com
a reducdo dos patamares vistos no ano anterior.

No Brasil, repetindo o cendrio de 2022, o crescimento da economia saiu muito melhor
do que era esperado. Os dados apresentados no boletim Focus no inicio de 2023 para o final,
apresentaram numeros bastantes diferentes e em condi¢ées melhores do que esperado pelo
mercado.

O ano de 2023 comegou com juros elevados e uma queda de braco entre o governo
e o Banco Central. Ao longo do ano, com a melhora dos indicadores e expectativas de
mercado, as visGes passaram a ser mais uni sonicas e o Brasil foi um dos primeiros paises do
mundo a iniciar o ciclo de corte de juros. A reunidao de agosto marcou o inicio do ciclo corte
de juros e o primeiro corte depois de 3 anos

Considerando a adocdo de uma politica monetaria restritiva adotada pelo Banco
Central brasileiro, o resultado apresentado foi considerado bastante robusto e o Brasil
terminou o ano de 2023 como a 92 maior economia do mundo segundo dados do FMI.
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O grande desafio das economias globais para o ano era o controle da inflacdo, e no
Brasil a licdo de casa foi feita. Importante destacar que o Brasil conseguiu realizar a reforma
tributdria, que ha anos tramitava no congresso. A proposta aprovada visa simplificar o
sistema tributdrio brasileiro, substituido tributos como PIS, COFINS, IPI, ICMS E ISS pelo
Imposto sobre Operacdes com Bens e Servicos (IBS).

A aprovacdo dessa reforma e de outras realizadas nos ultimos anos no Brasil, permitiu
a melhora das avaliagdes de riscos do Brasil, pelas agéncias de rating globais. Tudo isso
acabou refletindo nos resultados dos investimentos no mercado financeiro, com a grossa
maioria dos ativos fechando o ano em altas expressivas, tanto no segmento de renda fixa
guanto no segmento de renda varidvel.

Em relacdo aos EUA, o combate a inflagdo o assunto continuou dominando o debate
econdmico por 13, o FED, a elevacdo e manutencdo da taxa de juros alta por um periodo
longo causou um temor de recessdo da principal economia mundial. A inflagdo apresentou
arrefecimento, mas mesmo com uma politica monetaria restritiva, o mercado americano de
trabalho continuou muito robusto, ndo trazendo a inflagdo americana para a meta no tempo
previsto e afastou um risco de queda da maior economia do mundo.

Para finalizar a economia chinesa, come¢ou o ano como a grande locomotiva do
crescimento global, mas do segundo semestre em diante, os numeros apresentados
comegaram a vir abaixo das expectativas, obrigando o governo chinés a adotar algumas
medidas de estimulos, que nao foram suficientes para manter o crescimento robusto da
economia chinesa visto nos dltimos anos?.

3. MERCADO FINANCEIRO 2023

Em 2023 o indice Ibovespa apresentou muita oscilagao, tanto de suas minimas como
maximas. Nos primeiros dias do ano o indice Ibovespa fechou negativo e os juros escalaram
com as sinalizacdes do novo governo, colocando duvidas sobre as privatizagdes, reformas e
o cenario fiscal para o pais com o aumento de gastos.

Em janeiro, as a¢des das Americanas despencaram, devido a fraudes contabeis, o
gue atingiu muitos fundos de investimentos. As incertezas sobre o cendrio fiscal do pais e
a crise bancaria nos EUA colocaram os mercados em estado de alerta nos primeiros meses
de 2023. No primeiro semestre de 2023 o Ibovespa acumulou alta de +7,6% e o Small Cap,
de +13,3%. Este desempenho positivo se deu principalmente por trés fatores: a) o
arcabouco fiscal; b) a reducao dos ruidos politicos; c) melhora no exterior com dados
macroecondmicos e o controle da crise bancaria americana?.

1Ronaldo Borges — Consultoria Mais Valia.

,https://www.nordinvestimentos.com.br/blog/mercado-financeiro-2023/
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Apesar do inicio do ciclo de corte da Selic, agosto, setembro e outubro foram meses
ruins. Os dados da inflacdo e da atividade nos EUA reduziram a probabilidade de mais
aumento de juros e, com um tom mais leve do FED em sua decisao de politica monetaria,
derrubaram os juros e impulsionaram as bolsas.

No Brasil, o cendrio externo favordvel foi o grande catalisador para a performance
do mercado brasileiro, que ainda contou com a contribuicdo de dados econOmicos
domeésticos, reforcando a perspectiva de manutencdo do ciclo de queda de juros pelo
Copom.

A mudanca na dinamica dos juros aqui e 1a fora se refletiu no melhor desempenho
em um més para o lbovespa em 2023, com alta de +12,5% em novembro.

Com juros em queda, 2023 fechou com o l|bovespa alcancando as maximas
historicas®

3.1 INFLAGCAO E JUROS

O Copom confirmou as expectativas na sua ultima reunido de 2023. A taxa Selic foi
reduzida em 0,5%, para 11,75%, enquanto o comunicado indicou a manutenc¢ao deste ritmo
de cortes nas primeiras reunides de 2024.

O IPCA acumulado em 2023 fechou em alta de 4,62%, o que ficou dentro da meta
estabelecida para o ano que variava de 1,75% a 4,75%. O indice também foi inferior ao IPCA
registrado em 2022 (5,79%)3.

3.2 DOLAR E IBOVESPA

O ddlar a vista encerrou o ano de 2023 com baixa de 8,08% frente ao real, a maior
queda anual desde o tombo de 17,5% visto em 2016. O avango do real sobre a moeda norte
americana se deu em grande parte pelo alivio de temores fiscais domésticos e pelo
diferencial de juros ainda relevante entre Brasil e Estados Unidos.

Apesar da persisténcia de varias incertezas em relagdo as contas publicas,
participantes do mercado notaram melhora fiscal ao longo deste ano, com esforco da equipe
econdmica para tentar aumentar a arrecadacdo e alcancar a meta de déficit primario zero
em 2024, um dos fatores que explica a forte desvalorizacdo do délar no acumulado do ano.

O Ibovespa fechou 2023 com uma alta de 22,28%, aos 134.185 pontos, praticamente na sua

maxima histdrica e firmando o ano como o de melhor desempenho desde 2019. O indice, no
entanto, ndo teve nos ultimos 12 meses uma trajetdria unidirecional, passando por altas e baixas*

2 https://www.nordinvestimentos.com.br/blog/mercado-financeiro-2023/
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3.3 QUEDA LIVRE E APREENSAO GLOBAL

A guerra entre Ucrania e Russia nao finalizou e ndao ha perspectivas em cessar. Em
outubro de 2023 o mundo recebeu a noticia do inicio de uma nova guerra entre Israel e o
Hamas. Eventos geopoliticos de grande relevancia sempre causam tensdo e instabilidade nos
mercados financeiros, influenciando no curto prazo o preco de ativos e o cenario de
investimentos como um todo, ja que o comportamento do investidor é reativo, sempre em
busca de mitigar perdas.

Israel estad localizado em uma regido estratégica para o fornecimento global de
petréleo, e o agravamento do conflito na regido traz sérias preocupacdes quanto a queda da
oferta do minério, que tende a resultar em aumento de preco do barril, o que tem impacto
relevante nas economias do mundo todo.

Os dados econbmicos dos Estados Unidos apresentaram uma forte influéncia sobre
o comportamento dos ativos internacionais. O crescimento forte da economia americana
combinado a uma inflagdo bem-comportada levou a um fortalecimento do ddlar frente as
moedas pares, acompanhado de uma alta na bolsa americana. J4 o comportamento das taxas
de juros foi mais erratico, uma vez que, um movimento de aversao ao risco advindo de novas
preocupacdes com a saude do sistema bancario, levaram a uma volatilidade nos juros. De
fato, os dados referentes a atividade e ao mercado de trabalho nos EUA tém surpreendido
positivamente, refletindo a for¢ca da economia americana.

A economia da zona do euro ficou estagnada no fim de 2023, com a fraqueza
econdmica da Alemanha afetando o bloco, em especial os paises do Leste,
gerando preocupacdes sobre o ritmo da recuperacdo esperada para este ano

3- Carta mensal janeiro/2024 Santander Asset Management

4 - https://www.infomoney.com.br/mercados/dolar-encerra-2023

5 https://valorinveste.globo.com/produtos/investimento-no-exterior/noticia/2023/12/14/banco-central-europeu-deixa-as-taxas-de-juros-

inalteradas.ghtm|



https://www.infomoney.com.br/mercados/dolar-encerra-2023
https://valorinveste.globo.com/produtos/investimento-no-exterior/noticia/2023/12/14/banco-central-europeu-deixa-as-taxas-de-juros-inalteradas.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/investimento-no-exterior/noticia/2023/12/14/banco-central-europeu-deixa-as-taxas-de-juros-inalteradas.ghtml
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3.4 PIB: COMO FOI, COMO ESTA E COMO DEVE FICAR

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro registrou alta de 0,1% no terceiro trimestre
de 2023 ante o segundo trimestre de 2023. O indice cresceu 0,9% no 2° trimestre do ano, de
acordo com o IBGE.

O PIB projeta crescer em torno de 3%, mas ele claramente vem esfriando na
margem. O consumo das familias e o consumo do governo tem mantido o PIB, mas o
investimento privado tem caido. Uma parte disso é a propria taxa de juros; com ela
reduzindo, libera o efeito de investimento.®

O PIB do EUA do 49 trimestre registrou um crescimento de 3,3% na variacao
trimestral anualizada, muito acima do projetado pelos economistas (2% no trimestre
anualizado). A taxa de juros do EUA continua no patamar de 5,25% a 5,50%, de marco de
2022 a maio de 2023, o Banco Central norte-americano subiu a taxa de juros em 5 p.p (pontos
percentuais). Em junho, interrompeu a sequéncia de aumentos depois que a inflacdo
desacelerou.

6 “Retrospectiva econdmica de 2023 - ISTOE DINHEIRO (istoedinheiro.com.br)

3.5 CENARIO POLITICO

As principais polémicas do ano de 2023 no Legislativo foram as CPI’s, PL das Fake
News, Congresso x STF, Crise das medidas provisérias, Governo em Desalinho com o
Congresso e Centrdo na cupula do Governo

Em julho de 2023 a Camara dos Deputados aprovou a primeira fase da Reforma
Tributdria, depois de 30 anos de discussao.

Em agosto de 2023, o presidente Luiz Inacio Lula da Silva sancionou com dois vetos
o arcabouco fiscal (Lei Complementar 200/23), novo regime para as contas da Unido para
substituir o teto de gastos publicos. O projeto (PLP 93/23) foi aprovado pela Camara dos
Deputados no dia 22 de agosto, apds passar pelo Senado.



https://istoedinheiro.com.br/fiscal-tributaria-dolar-e-juros-para-baixo-pib-para-cima-a-retrospectiva-economica-de-2023/
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3.6 MERCADO EXTERNO

Em dezembro de 2023 a inflagdo anual do EUA fechou em 3,4%, abaixo de 2022,
que foi de 6,5%. Os riscos para a inflagdo americana continuaram presentes, o mercado
apresentou resiliéncia e os dados indicavam desaceleragao da economia. O Federal Reserve
(Fed, o banco central dos Estados Unidos) manteve as taxas de juros no intervalo de 5,25%
a 5,5% ao ano, no maior nivel em 22 anos.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu em sua Ultima reunido do ano de 2023, fixou o juro de
refinanciamento em 4,50%, a taxa de empréstimos em 4,75% e a taxa de depdsito em 4%. A projegao
do BCE é de que infla¢do fique, em média, em 5,4% em 2023, em 2,7% em 2024, em 2,1% em 2025
e 1,9% em 2026. A projegao do BCE é de que inflagao fique, em média, em 5,4% em 2023, em 2,7%
em 2024, em 2,1% em 2025 e 1,9% em 2026, além disto, reduziu sua projecao de crescimento
econdmico para a zona do euro em 2024 de 1% para 0,8%.°

A economia da China registou um crescimento de 5,2% em 2023, um dos piores em
mais de trés décadas, refletindo um pais que enfrenta uma grave crise imobilidria, um
consumo fraco e uma turbuléncia global. O produto interno bruto da segunda maior
economia do mundo aumentou 5,2%, para 126 trilhdes de yuans.’

7 - https://exame.com/economia/economia-da-china-cresce-52-em-2023/

3.7 MOVIMENTOS DO IBOVESPA

O Ibovespa fechou 2023 com uma alta de 22,28%, aos 134.185 pontos,
praticamente na sua maxima histérica e firmando o ano como o de melhor desempenho
desde 2019. O indice, no entanto, ndo teve nos ultimos 12 meses uma trajetdria
unidirecional, passando por altas e baixas.

A palavra-chave para o rally que empurrou o Ibovespa para cima foi juros. Desde o
inicio de novembro, o principal indice da Bolsa brasileira engatou uma sequéncia de altas.
Pelo fato de o titulo da divida publica americana ser considerado o “ativo mais seguro do mundo”,
guando ha um recuo das taxas por |3, aumenta-se o apetite por risco e ha um fluxo de saida para
outros investimentos. O mercado, entdo, aceita tomar mais risco para conseguir retornos maiores.



https://exame.com/mundo/china-tenta-controlar-infraestrutura-crucial-como-5g-diz-em-davos-secretario-geral-da-otan/
https://exame.com/economia/economia-da-china-cresce-52-em-2023/
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4. PATRIMONIO DO INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO ITUPREV EM 31/12/2023

Investimentos
$ 72470993092

Disponibilidades Financeiras
103.897 .21

Total Carteira
S 72481382813

4. 1. RECURSOS ALOCADOS CONFORME RESOLUGCAO CMN N¢ 4963, DE 25 DE
NOVEMBRO DE 2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Atual Alvo Superior
721 a - Titulos TN SELIC 29,38% 33,00% 100,00%
721b - Fl 100% Titulos TN 16,82% 10,00% 100,00%
721 c- ETF 100% Titulos TN 0,00% 0,00% 100,00%
721l - Operagdes Compromissadas 0,00% 0,00% 5,00%
7211l a - Fl Referenciados RF 8,01% 1,00% 70,00%
72 Il b - FI de indices Referenciado 0,00% 0,00% 70,00%
72 IV - Ativos Financeiros de RF 10,83% 5,00% 20,00%
72V a - FIDC Cota Sénior 0,09% 1,00% 10,00%
72V b - Fundos de RF - Crédito Privado | 5,29% 10,00% 10,00%
72V c - Fundos de Debentures ... 0,00% 1,00% 10,00%
82| - Fundos de Agdes 15,98% 25,00% 40,00%
821l - ETF de Agles 0,00% 0,00% 40,00%

99 | - Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%

92 || - Constituidos no Brasil 3,44% 4,00% 10,00%

92 |1l - AgOes - BDR Nivel | 0,00% 1,00% 10,00%
102 | - Fundos Multimercados 4,48% 5,00% 10,00%
102 Il - Fundos em Participagdes 5,28% 3,00% 5,00%

102 1l - Fundos de Agdes - Me... 0,00% 0,00% 5,00%

119 - Fundos Imobiliarios 0,43% 1,00% 10,00%
129 - Empréstimos Consignados 0,00% 0,00% 10,00%
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4.2 EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
O Patrimbnio do ITUPREV

vem apresentando um crescimento
sustentavel ao longo dos anos,
compativel com 0s compromissos
futuros de pagamento de beneficios
previdenciarios e em linha com a
orientacao da Secretaria da
Previdéncia/MF, no que diz respeito
ao equilibrio financeiro e atuarial. Até
0 3° quadrimestre de 2023, a evolucao
foi de 20,7 % em relacdo ao saldo em
dezembro de 2022, com crescimento
nominal de R$ 124.125791,00.

O gréfico ao lado demonstra
a evolucao patrimonial do RPPS até
2023.

R$ 725
MILHOES

9,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

4.3 FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS DE RECURSOS EM 2023
APLICAGOES.RESGATES E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

MES  SALDO ANTERIOR APLICACOES ‘ RESGATES SALDO RETORNO
Janeiro 600.584.139,92 19.085.861,29 11.314.283,31 618.596.174,60 10.240.456,70
Fevereiro 618.596.174,60 19.939.471,71 46.787.332,60 586.057.094,04 -5.691.219,67
Marco 586.057.094,04 77.276.935,80 44.717.310,63 624.358.235,24 5.741.516,03
Abril 624.358.235,24 28.944.809,17 25.688.171,08 632.721.250,87 5.106.377,54
Maio 632.721.250,87 148.389.636,62 144.988.932,15 646.047.362,77 9.925.407,43
Junho 646.047.362,77 59.101.582,00 55.746.132,62 665.692.841,52 16.290.029,37
Julho 665.692.841,52 23.394.367,65 21.381.284,15 677.111.644,34 9.405.719,32
Agosto 677.111.644,34 61.381.248,65 58.013.844,25 675.215.595,23 -5.263.453,51
Setembro 675.215.595,23 17.224.376,02 13.867.834,17 681.860.887,31 3.288.750,23
Outubro 681.860.887,31 86.215.728,48 82.206.443,15 681.056.011,00 -4.814.161,64
Novembro 681.056.011,00 72.624.699,64 69.234.208,49 704.997.906,11 20.551.403,96
Dezembro 704.997.906,11 47.969.470,91 42.482.903,69 724.709.930,92 14.225.457,59

10
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5 CARTEIRA

5.1RELAGCAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

ATIVO SALDO % CARTEIRA 4963/21
TITULOS PUBLICOS 212.818.182,18 20,37%| 7°la
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.391.147,97 1,71%| 7°1b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.010.883,09 0,550%| 7°Ib
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 16.238.477,11 2210%| 7°Ib
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.393.131,41 1,71%| 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.461.058,49 0,620| 7°Ib
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.837.552,26 0,39%| 7°Ib
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.834.129,60 1,08%| 7°1b
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.715.368,68 0,03%| 7°Ib
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.522.922,18 187%| 7°1b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.286.999,97 0,73%| 7°Ib
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 3.108.688,01 0,43%| 7°1b
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 33.059.463,08 456%| 7°Ib
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 14.769.035,01 204%| 7°lla
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 230.807,78 0,03%| 7°lla
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.714.389,33 327%| 7°lla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 19.295.830,32 266%| 7°lla
LETRA FINANCEIRA BTG 25.981.693,83 3.50%| 7°IV
LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 15.787.811,42 218%| 7°IV
LF BTG 26/05/2025 IPCA + 6,93% 6.118.593,75 0,84%| 7°IV
LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05% 15.283.853,81 211%| 7°IV
LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 15.287.198,90 211%| 7°IV
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 52.616,06 0,01%| 7°Va
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 1.559,33 0,00%| 7°Va
MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 7 47.847,30 0,01%| 7°Va
PREMIUM FIDC SENIOR 1 559.265,66 0,08%| 7°Va
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 11.745.248,68 162%| 7°Vb
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.077.031,31 0,84%| 7°Vb
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 13.823.724,49 191%| 7°Vb
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.700.327,64 092%| 7°Vb
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES 2.248.817,14 031%| 8l
ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES 5.780.877,10 0,80%| &°I
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 12.927.301,54 178%| 8°I
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 5.261.208,91 073%| &I
BB AGRO FIC ACOES 11.892.961,96 164%| 8°1
CLARITAS VALOR FEEDER FIC AGOES 5.732.450,19 079%| &°l
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 24.068.750,41 3,320 8°1
OCCAM FIC AGOES 21.653.636,06 2,99%| 8°I
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 5.990.412,14 0,83%| &°I
SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES 10.683.049,48 1.47%| 8°1
SPX APACHE FIC ACOES 3.410.333,04 047%| &1
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES 6.091.679,53 0,84%| &I
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTER... 7.006.372,89 0,97%| 9°1I
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 6.240.498,09 0,86%| 9°1I
NORDEA GLOBAL STARS DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC A... 11.675.061,78 1,61%| 9°l
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 12.970.676,05 179%| 10°1
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP 5.540.585,24 0,76%| 10°1
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC MULTIMERCADO 2.127.580,99 0,20%| 10°1
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO 11.840.017,00 1,63%| 10°1
BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP INFRAESTRUTURA - ESUD11 111.884,98 0,02%| 10°1l
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 17.609.165,00 2,030%| 10°1I
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 48.910,45 0,01%] 10°1I
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 2.191.100,02 0,36%| 10°1I
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGI... 11.072.335,30 1,84%| 10°11
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 1.390.727,16 0,23%| 10°1I
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA - NVRP11 1.288.207,02 0,21%| 10°1I
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FIl - BRCR11 192.228,12 0,030%| 11°
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11 53.971,68 0,01%| 11°
OURO VERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FIl - ORPD11 2.963.308,11 0,49%| 11°

OTAL 724.709.930,92
11
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5.2 RENTABILIDADE DAS APLICAGOES FINANCEIRAS EM 2023

5.2.1 RENTABILIDADE POR PERIODO

Retorno Acululado (Periodos)

Periodo Retomo 5 Retorno % Meta %
1* Trim 10.290.753,06 1,68% 3,19%
2 Trim N3N 81434 4 95% 2,04%
1% Sem 41.612.567 40 6,72% 5,30%
3 Trim 7431.016,04 1,11% 1,53%
4° Trim 20.962.699, 91 4 33% 2, 02%
2* Sem 37.383.715,95 5,49% 3,58%

5.2.1 RENTABILIDADE POR MES

Més  SaldoAnteror  Aplicagies  Resgates  SaldoAtd  Refomo Acmﬂs Retomo %

danem - G00SB413090 1008586129 113M42MY GIBS0ENTAED 1024045670 1024045670 16%% A
Feverio  G18596.17460 19930471171 4678733260 SAG0GT0M404 -BAO121967 454020703 Dy
Mago  SEOGTOM04  TTZ76NEE0  MATUTH0E 43582524 ATAMSI603 1020075306 083 A
Apr GAI025M 209480917 2068817108 GRTABNE  AA0ENTH 18371060 081% A
Maio BRTN208 1B300A36H2 14498893215 BABO4TIGRTT  QNATA BIRAMME 15 A
Junho BEMTIRTT 590158200  SAT4BAZ262 GOAZGA1SY 162000137 AMEI2TAD  251% A
Jubo BROEOROAE  DZIGAMTRS 2100128415 GTIMIGMM 04057103 SIONB206T2  141% A
Agostr  GTTAB443  B13G124BG5  SRONDBMZS ETRBE0SZ}  -A2614EBET ATMANA (TThv
Sefembro 6721850623 124602 1386TAMNT GHBG0AATt  3208TH0ZD  ODARSEIAA 04dkA
Qutbro  GB18608873  B621572048 8220644315 6B10SG0M00 451416164 M204180 Q70w
Novembro 68105601100 7262460064 6023420840 TODAOOTS061 2055140396 G4TROE2T6  300% A
Oezembro  TOASOTS0611 4796047001 4248200360 TAMTIOS0R 142845750 TOM6AI  200% A

Retomo
Acumulado %

168%
075%
168%
251%
1%
672%

3%

13%%

Meta %

091%

114%

111%
090%

081%
0.33%

0. 4%

067%
052%
055%

051%
0.%%

Axun@tﬁtaado % hie[mmgrgﬁo Rsco-VaR
091% 184,62% 3%
206% B41% 301%
315% 52 66% 256%
411% 61,07% 230%
4%5% 83.02% 1.52%
5.30% 126,75% 21%%
5,65% 145.45% 22
6.35% 116,38% 2%
6.90% 114 64% 228%
T45% 05 46% 216%
6.03% 120,14% 1.87%
0.06% 138,35% 1,60%

"
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5.3 DISTRIBUICAO POR SEGMENTO

5.3.1 RENDA FIXA

(N \
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Retorno Risco

RENDA FIXA Saldo Atual Retorno $
TITULOS PUBLICOS 212.818.182,18 2.502.326,66 1,19%

BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREV 12.391.147,97 116.395,82 0,95% | 0,06%
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 14.769.035,01 | -195.379,76 | -1,31% |2,00%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 230.807,78 36.764,33 0,15% |0,01%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.714.389,33 633.566,83 2,74% |1,47%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO | 11.745.248,68 147.319,59 1,27% |0,33%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 16.238.477,11 137.275,57 0,79% |0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREV 12.393.131,41 114.348,76 0,93% |0,34%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.461.058,49 40.657,41 0,92% | 0,34%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 19.295.830,32 179.259,32 0,94% |0,01%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.837.552,26 24.043,41 0,85% |0,32%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.834.129,60 71.648,61 0,92% | 0,34%
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.715.368,68 61.255,20 0,92% | 0,34%
CAIXA BRASIL 2030 1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.522.922,18 305.276,43 2,31% |1,48%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.286.999,97 140.328,62 2,73% |1,44%
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.077.031,31 56.299,18 0,94% |0,10%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 52.616,06 1.160,24 2,25% -
LETRA FINANCEIRA BTG 25.981.693,83 189.357,41 0,73% -
LF BTG 18/05/2026 IPCA + 6,10% 15.787.811,42 121.766,19 0,78% -
LF BTG 26/05/2025 IPCA + 6,93% 6.118.593,75 49.859,45 0,82% -
LF SANTANDER 03/10/2025 IPCA + 6,05% 15.283.853,81 107.506,37 0,71% -
LF SANTANDER 05/10/2026 IPCA + 6,05% 15.287.198,90 | 107.529,95 | 0,71% -
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 1.559,33 109,14 6,92% -
MAXIMUM FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 7 47.847,30 50,71 0,11% -
PREMIUM FIDC SENIOR 1 559.265,66 -2.730,33 -0,49% | 0,08%
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 13.823.724,49 127.215,28 0,93% |0,03%
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA 3.108.688,01 117.322,72 3,92% |2,39%
SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 33.059.463,08 354.950,61 1,09% |(0,67%
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.700.327,64 67.352,74 1,02% (0,17%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV 4.010.883,09 10.883,09 0,27% | 0,45%

TOTAL DO SEGMENTO 510.154.838,65 | 5.623.719,55| 1,11% |0,28%

Fonte: Relatério de Investimentos Dezembro/23
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5.3.2 RENDA VARIAVEL

RENDA VARIAVEL

Saldo Atual
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Retorno $

Retorno

Risco -

ALASKA INSTITUCIONAL FI AC@ES 2.248.817,14 110.748,55 5,18% 6,92%
ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AC@ES 5.780.877,10 275.973,92 5,01% 6,22%
O 0 0
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 12.927.301,54 1.210.965,37 5,11% 7,97%
:géQEléEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC 5.261.208,91 436.778.,54 4,45% 7.06%
BB AGRO FIC AQ@ES 11.892.961,96 | 469.822,31 4,11% 6,41%
CLARITAS VALOR FEEDER FIC A(}OES 5.732.450,19 291.260,06 5,35% 7,17%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 24.068.750,41 1.318.933,60 5,80% 5,23%
O 0 0
OCCAM FIC ACOES 21.653.636,06 1.009.572,95 4,89% 6,23%
PLURAL DIVIDENDOS FI A(}OES 5.990.412,14 241.847,62 4,21% 4,32%
SCHRODER BEST IDEAS FI AC@ES 10.683.049,48 | 622.614,91 6,19% 6,80%
SPX APACHE FIC A(}OES 3.410.333,04 168.296,41 5,19% 6,02%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AC@ES 6.091.679,53 91.679,53 1,53% 5,19%
UETaL Dl clEClETY 115.741.477,50 | 6.248.493,77 Sl gzt

Fonte: Relatério de Investimentos Dezembro/23

5.3.3 ESTRUTURADOS

ESTRUTURADOS

Saldo Atual

Retorno

Retorno $

BB VOTORANTIM ENERGIA SUSTENTAVEL Il FIP 9
INFRAESTRUTURA 111.884,98 862,34 0,78% -
= B o 0 -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 20.375.670,01 33.726,99 0,17%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 625.756,33 | -20.648,59 | -3,19% -
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 28.432,66 -817,15 -2,79% | 0,23%
0 0
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 2.368.447,38 112.707,53 4,79% 9,60%
= 0 0
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 12.970.676,05 | 239.070,57 1,88% 0,81%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC 9 %
MULTIM LP 5.540.585,24 148.688,92 2,76% | 2,43%
hﬁéll_);f\MCAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | FIC 2.127.580,99 | 49.698,30 | 2,39% 2.01%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTIT | FIP
MULTIESTRAT 11.244.355,36 SRl | A )
KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTIT I FIP 3
MULTIESTRAT 2.344.572,11 | -11.939,63 | -0,51% =
NOVA RAPOSO FIP MULTIESTRATEGIA 1.170.672,04 107 0_65 86 -8,38% | 13,99%
A 0 0
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 11.840.017,00 | 508.625,00 4,49% 5,17%
0 0
TOTAL DO SEGMENTO 70.748.650,15 | 930.372,08 1,33% 1,82%
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5.3.4 FUNDOS IMOBILIARIOS
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FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Atual  Retorno $ Ret;f”" R'\f;’g -

BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FIl - BRCR11 192.487,80 -389,52 -0,20% 5,28%

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FIl - KNRE11 39.514,98 -8.674,02 -18,00% 56,66%

(?';J;?D(?L:\L/ERDE DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FII - 2.911.029,08 -4.187.41 -0,14% 0,00%

TOTAL DO SEGMENTO 3.143.031,86 -13.250,95 -0,42% 1,04%

5.3.5 RENDA NO EXTERIOR

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Atual | Retorno $ ‘ Ret;)mo R'\fgg -

lflxéA WF FRAMLINGTON DIG ECONOMY ADV INVEST NO EXT 7.006.372,89 347.402.17 5,220 4.66%
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXT FIC A(;OES 6.240.498,09 651.202,34 | 11,65% | 10,78%
NONRDEA GLOBAL STARS DOLAR ADV INVEST NO EXT FIC 11.675.061,78 | 437.518.63 3,89% 5.55%

ACOES

TOTAL DO SEGMENTO 24.921.932,76 1.436.123.14 6,11% 4,01%

6 AVALIAGCAO DOS TERRENOS

Para amortizacdo do déficit atuarial o ente procedeu mediante dagao de
pagamento os terrenos abaixo, cuja Ultima avalia¢do foi realizada em agosto/2023:

Rua Dra Maria Ignez Bernardini, area 1, Bairro Tapera Grande, 1tu/Sp 43.956,58 | R$8.017.680,00
Rua Ernesto Rodrigues, Bairro Tapera Grande. 1tu/Sp 78553,23 | R$ 14.324.461,00
Rua Ernesto Rodrigues, area 2 Bairro Tapera Grande. Itu/Sp 265.289,96 | R$ 48.388.888,70
Rua Tanabi, lote 30 quadra 45 Bairro Cidade Nova. Itu/Sp 1.386,84 R$ 756.382,53
Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 5, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade, Itu/Sp

Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 3, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade, 1tu/Sp

Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 7, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade, Itu/Sp

Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 9, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade, Itu/Sp

Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 11, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade. Itu/Sp

Rodovia José Nelson Schincariol (antiga rua Paranapanema) lote 13, quadra 13, 250,00 R$ 319.750,00
Bairro Liberdade. Itu/Sp

Lote 04/quadra 6° loteamento Residencial Parque América,ltu/Sp 6.369,87 R$ 6.125.021,00
Avenida Corporagao Musical Uniao dos Artistas - Altos da Vila Nova, Itu/Sp 8.193,08 R$ 9.460.549,00
Rua Anthigio Cavachini, 01 - Parque Residencial Medici, [tu/Sp 7.256,04 R$ 7.285.064,00
VALOR TOTAL DOS IMOVEIS R$ 96.276.546,23
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7 RESULTADO APURADO

As decisdes de investimentos seguem a Politica de Investimentos adotada pelo
ITUPREV, revisada anualmente, mediante aprovacdao do Conselho de Administracdo do
Instituto e, em atendimento a legislacdo especifica, direcionada ao atingimento da Meta
Atuarial, de 5,23% a.a. + INPC. A rentabilidade consolidada da carteira no periodo foi
impactada por uma combinagao de alta volatilidade e muitas incertezas materializadas nos
principais indicadores da Economia ao longo do ano de 2023, mas apesar de toda
instabilidade do mercado, o ITUPREV, obteve um resultado POSITIVO bem acima da meta
estabelecida.

7.1 META ATUARIAL X RENTABILIDADE

Grafico Retorno & Meta Acumuladao

15,00%

12,58%

12.00%
9,06%
£,00%

6,00%

3.00%

0,00%
2023

Investimentos. INPC + 5,23 a.a.

7.2 META ATUARIAL ACUMULADA X RENTABILIDADE ACUMULADA

ANO
ITUPREV ANO 12,58%
META ATUARIAL ANO 9,06%
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COMITE DE INVESTIMENTOS
PARECER

O Comité de Investimentos do ITUPREV analisou e atestou a conformidade do
relatdrio de investimentos referente ao ANO de 2023 quanto a rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos do ITUPREV e da
aderéncia das alocag¢Oes e processos decisdrios de investimento a Politica de Investimentos,
conforme Ata n2 03/2024 de 13/03/2024.

Ruy Jacques Ceconello (Certificados de Gestao de Recursos e de Dirigentes RPPS)
Presidente do Comité de Investimentos
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itu — ITUPREV

Ricardo Antonio Bortolini
Diretor Financeiro
(Certificado de Gestdo de Recursos e CPA-20)

Daniel Luiz Aparecido Paiva (CPA-10)
Membro do Comité

Marcio Roberto Fernandes Coelho (Gestor CGRPPS — APIMEC)
Membro do Comité

Robson Roberto da Silva (CPA-10)
Membro do Comité
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CONSELHO FISCAL

PARECER

O Conselho Fiscal, considerando os dados constantes no relatério ANUAL de
investimentos apresentado e as explicagdes dos gestores, APROVOU o relatério de
investimentos referente ao ANO de 2023, conforme registro na Ata Adm. n2 005/2024 da
Reunido de 14/03/2024 e ata Fiscal n2 03/2024 da Reunido de 27/03/2024, que sera assinado
pelo Presidente do Conselho Fiscal, representando os demais conselheiros, conforme

previsto no Art. 14 da Resolugdo 002/2021 do Ituprev.

ROBSON ROBERTO DA SILVA
Presidente do Conselho Fiscal
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